
1- GENEL BİLGİLER: 

	Fon’un Unvanı 
	Vakıf Emeklilik A.Ş Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu

	Fon’un Türü 
	Gelir Amaçlı

	Fon’un Adı 
	Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu

	Fon Tutarı ve Pay Sayısı 
	200.000.000.- TL(İkiyüzmilyonTL)  

20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

	Avans Tutarı  
	2.000.000.-TL (İkimilyonTL) 


2- FONUN KURULUŞUNA ve HALKA ARZINA İLİŞKİN BİLGİLER:

	
	TARİH
	NO

	Kuruluşa İlişkin Kurul Kararı
	09/09/2009
	28/792

	Kuruluşa İlişkin Kurul İzni   
	14/09/2009
	15/770

	Fon İçtüzüğü Tescili 
	17/09/2009
	159616-2009

	Fon İçtüzüğü’nün Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde İlanı
	24/09/2009
	7403


3- FON KURULU ÜYELERİ

Mehmet BOSTAN

Fon Kurulu Başkanı

Vakıf Emeklilik A.Ş.


Türker GÜRSOY

Fon Kurulu Üyesi

Vakıf Emeklilik A.Ş.

Mehmet Lütfi AKYOL
Fon Kurulu Üyesi

Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.

4- FON PORTFÖY YÖNETİCİLERİ

Mehmet Lütfi AKYOL




Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.

Şener AKBULUT





Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.

Özkan BALCI






Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.


Cavit DEMİR






Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.


Umut BULUT






Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.


5- PİYASA DEĞERLENDİRMESİ

Türkiye Ekonomisi:

2011 yılında da 2010 yılında sergilediği güçlü büyüme performansını devam ettiren Türkiye ekonomisi, yılın ilk iki çeyreğinde sırasıyla %12 ve %8 büyümesinin ardından üçüncü çeyrekte %8.2’lik büyüme oranı ile güçlü bir görünüm sergilemiştir. Böylece 2011 yılının ilk üç çeyreğinde %9.6 büyüyerek dünyanın en hızlı büyüyen ekonomisi olmuştur. Gerçekleşen yüksek büyüme performansında, kamu kesimi harcamalarının ve yatırımlarının büyümeye katkısının önemli ölçüde artması ve ihracatın olumlu seyri, etkili olmuştur. Ayrıca, sanayi üretiminin güçlü performansı da büyüme oranlarının beklenenin üzerinde gerçekleşmesinde belirleyici olmuştur.
Tüketici Fiyatları Endeksi (TÜFE)  2011 yılında yıllık bazda %10.45 seviyesinde gerçekleşmiştir. Böylece 2011 yılında enflasyon TCMB’nin %5.5 olan hedefinin üzerinde kalmıştır. 

TCMB’nin yayınladığı 2012 yılının ilk Enflasyon Raporu’nda makro göstergeler ve petrol fiyatlarındaki yukarı yönlü revizyonlar dikkat çekmiştir. Enflasyonist baskıları göstermesi bakımından önemli olan çıktı açığına ilişkin 2011 yılı tahminleri bir önceki rapor ile karşılaştırıldığında yukarı yönlü güncellenmiştir. TCMB’nin 2012 yılı enflasyon tahminini %5.2’den %6.5 seviyesine çektiği dikkat çekmektedir. 
TCMB, 2010 yılının ardından 2011 yılında da alışılmışın dışında bir para politikası uygulamaya devam etmiştir. 2010 yılının son ayında başladığı faiz indirimine 2011 yılında da devam eden TCMB yıl içinde toplam 75 baz puan indirime giderek politika faiz oranını %5.75’e çekmiştir. Yılın ilk yarısında 2010 yılında vade ayrımına gittiği Türk Lirası zorunlu karşılık oranlarında artırıma giden TCMB, yabancı para zorunlu karşılık oranlarında da vade ayrımına giderek artırım yapmıştır. Ancak yılın ikinci yarısında piyasada döviz likiditesini artırmak amacıyla yabancı para zorunlu karşılık oranlarında indirime gitmiş, bu arada döviz alım ihalelerine ara vermiş, kısa bir süre sonra da döviz kurlarında gözlenen aşırı oynaklığın ekonomik ve finansal istikrar açısından olumsuz etkilerini azaltmak amacıyla döviz satım ihalelerine başlamıştır. 
Yılın son çeyreğinde ise TCMB borç verme faizini %9’dan %12.5’e çıkartırken, piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan borçlanma faiz oranını %8’den %12’ye yükseltmiştir. TCMB yine Geç Likidite Penceresi uygulaması çerçevesinde, Bankalararası Para Piyasası’nda saat 16.00–17.00 arası gecelik vadede uygulanan Merkez Bankası borç verme faiz oranını %12’den %15.5’e çıkartmıştır. Böylece TCMB, hem TL’deki değer kaybını hem de enflasyon görünümündeki bozulmayı dikkate alarak faiz koridorunu genişletmiştir. TCMB, yılın son günlerinde ise rekor seviyeye yaklaşan USD/TL kurunun enflasyonist etkilerini dikkate alarak piyasaya doğrudan müdahalede bulunmuştur. 
TCMB’nin faiz oranı ve diğer para politikası araçlarını birlikte kullanarak uyguladığı geleneksel olmayan para politikasına 2012 yılında da devam edeceği öngörülmektedir. Ocak ayı toplantısının ardından TCMB, yurtdışı gelişmelerin para politikasındaki esnekliği zorunlu kılan belirsizlikler barındırmasına karşın enflasyonun sert şekilde yükselişinden dolayı para politikasının sıkılaştırıcı yönde olması gerektiği vurgusunu açık bir şekilde dile getirmiştir. TL’deki değer kaybının enflasyon üzerindeki etkisi önemini korumaya devam ederken, ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın ne zaman ve ne boyutta olacağı Merkez Bankası’nın mevcut politika duruşunda belirleyici olabilecektir. 

Dünya Ekonomisi: 

2011 yılı, küresel büyümeye ilişkin ılımlı beklentiler ile başlamış ancak gelişmiş ülkelere dair risk unsurları sonucunda büyüme öngörülerinin yılın ikinci yarısından itibaren mevcut tabloyu yansıtamadığı anlaşılmıştır. ABD’ye ilişkin bir takım öncül büyüme göstergeleri ve büyüme oranları hayal kırıklığı yaratırken, Euro Bölgesi’nin 2011 büyüme performansı beklendiği gibi ılımlı bir görünüm sergilemiştir. 
 2011 yılının son aylarında ekonomik göstergeleri sınırlı ölçüde olumlu sinyaller vermeye başlayan ABD ekonomisine ilişkin en büyük tartışma konularından biri kriz nedeniyle artan bütçe açığı ve borç stokunun yüksek seviyelerini korumasıdır. Bu gerekçe ile kredi derecelendirme kuruluşu S&P ABD’nin AAA seviyesindeki uzun vadeli kredi notunu Ağustos ayında AA’ya düşürmüştür. Maliye politikasını ekonomiyi destekleyici yönde kullanma imkanı azalan ABD’de, genişleyici para politikası duruşu ise korunmuştur. 
Küresel ekonomide gelişmiş ve gelişmekte olan ülkeler arasındaki cari işlemler dengesizliklerinin 2012 yılında da devam edeceği öngörülürken, gelişmiş ülkelerin yüksek kamu açıklarının oldukça yavaş olan gerileme sürecinin hızlanacağı yönünde şu an için bir işaret bulunmamaktadır.   

6-  FONUN PERFORMANS BİLGİLERİ

31.12.2011 tarihi itibariyle fonun değeri 0,011531 TL olarak gerçekleşmiştir. 01.01.2011-31.12.2011 tarihleri arası fonun getirisi % 6,79’dur.

7- FONUN PORTFÖY BİLGİLERİ
	
	31.12.2011

	Fon Net Varlık Değeri (TL)
	15.826.883

	Dolaşımdaki Pay Sayısı (Adet)
	1.372.577.378

	Birim Pay Değeri (TL/Adet)
	0,011531


	Portföy Dağılımı %
	31.12.2011

	Hisse Senedi
	9,96

	Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
	80,99

	Katılım Hesabı
	9,05



8- FONUN YATIRIM STRATEJİSİ: 

Yatırım stratejisi olarak; Fon Portföyüne; Uluslararası sermaye piyasalarında finansmanı arttırmak için geliştirilen faizsiz Bankacılık ilkelerine uygun Yurtdışında ve Türkiye’de ihraç edilmiş her türlü Sukuk ve benzeri faizsiz borçlanma araçlarına yatırım yapılacaktır. İMKB’de işlem görmesi şartıyla Türkiye’de Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (TL ve Döviz) ve benzeri faize dayalı olmayan para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Bunların dışında, hisse senetlerine ve katılım bankalarına yatırılan fonların bu kurumlarca kullandırılmasından doğacak kâr veya zarara katılma sonucunu veren, karşılığında hesap sahibine önceden belirlenmiş herhangi bir getiri ödenmeyen ve anaparanın aynen geri ödenmesi garanti edilmeyen fonların oluşturduğu Katılma hesabına da yatırım yapılabilecektir.

Karşılaştırma ölçütü olarak (benchmark); %90 oranında KYD 365 günlük DİBS endeksi, %10 oranında İMKB Ulusal Tüm Endeksi kullanılacaktır.

     9- FON KURULU KARARLARI

01.01.2011 - 31.12.2011 dönemi içerisinde Fon kurulu olağan toplantılarını gerçekleştirmiştir. Bu toplantılarda genel piyasalar, fonun performansı ve fonla ilgili diğer konular incelenmiştir. 
20.04.2011 tarihli alınan fon kurulu kararına göre;

Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarının tescil ve ilan giderleri ile noter masraflarının ve Kurulca uygun görülecek diğer harcamaların fon malvarlığından karşılanmasına karar verilmiştir. 

   10- MALİ TABLOLAR

	VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 

	GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

	31.12.2011 – 31.12.2010 TARİHLİ KARŞILAŞTIRMALI BİLANÇO (TL)

	 
	
	 

	VARLIKLAR 
	31.12.2011
	31.12.2010

	 I. Hazır Değerler
	726.071
	34.984

	    A. Kasa
	0
	0

	    B. Bankalar
	726.071
	34.984

	    C. Diğer Hazır Değerler
	0
	0

	 II. Menkul Kıymetler
	15.150.258
	2.668.359

	    A. Hisse Senetleri
	1.508.686
	0

	    B. Özel Kesim Borçlanma Senetleri
	0
	0

	    C. Kamu Kesimi Borçlanma Senetleri
	12.269.563
	2.668.359

	    D. Diğer Menkul Kıymetler
	1.372.010
	0

	 III.  Alacaklar 
	0
	0

	 IV. Diğer Varlıklar
	0
	0

	 VARLIKLAR TOPLAMI
	15.876.329
	2.703.344

	 
	 
	 

	V. BORÇLAR
	49.446
	4.644

	 A. Banka Avansları
	0
	0

	 B. Banka Kredileri
	0
	0

	 C. Diğer Borçlar
	49.446
	4.644

	   1. Menkul Kıymet Alımı
	23.612
	0

	   2. Yönetim Komisyonu
	25.544
	4.494

	   3. Diğer
	289
	150

	BORÇ TOPLAMI
	49.446
	4.644

	 
	 
	 

	VARLIKLAR TOPLAMI – NET
	15.826.883
	2.698.700

	 
	 
	 

	VI. FON TOPLAM DEĞERİ
	15.826.883
	2.698.700

	A. Katılma Belgeleri
	15.268.225
	2.537.136

	B. Katılma Belgeleri Değer Artış/Azalışı
	-518.636
	-138.540

	C. Fon Gelir Gider Farkı
	1.077.295
	300.104

	    -Cari Yıl Fon Gelir Gider Farkı
	777.190
	240.725

	    -Geçmiş Yıllar Fon Gelir Gider Farkı
	300.104
	59.379

	FON TOPLAM DEĞERİ
	15.826.883
	2.698.700


	VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 

	GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

	01.01.2011- 31.12.2011 – 20.10.2009- 31.12.2010 
DÖNEMLERİNE AİT KARŞILAŞTIRMALI GELİR TABLOSU (TL)

	 
	01.01.-31.12.2011
	20.10.-31.12.2010

	 I. FON GELIRLERI
	973.942
	290.167

	    A. Menkul Kıymetler Portföyünden Alınan Faiz ve Kar Payları
	807.368
	290.166

	        1- Özel Kesim Men. Kıymet Faiz ve Kar P.
	0
	0

	            Hisse Senetleri Kar Payları
	0
	0

	            Borçlanma Senetleri Faizleri
	0
	0

	       2- Kamu Kesimi Men. Kıy. Faiz Ve Kar P.
	800.626
	290.166

	       3- Diğer Men. Kıy. Faiz Ve Kar P.
	6.742
	0

	    B. Men. Kıy. Satış Karları
	27.387
	1

	       1- Özel Kesim Men Kıy. Satış Karları
	27.373
	0

	            Hisse Senetleri Satış Karları
	27.373
	0

	            Borçlanma Senetleri Satış Karları
	0
	0

	       2- Kamu Kesimi Men Kıy. Satış Karları
	14
	1

	       3- Diğer Men Kıy. Satış Karları
	0
	0

	    C. Gerçekleşen Değer Artışları
	139.187
	0

	    D. Diğer Gelirler
	0
	0

	 II. FON GİDERLERİ
	196.752
	49.442

	    A. Menkul Kıymetler Satış Zararları
	5.803
	0

	        1- Özel Kesim Men. Kıymet Satış Zararları
	5.765
	0

	            Hisse Senetleri Satış Zararları
	5.765
	0

	            Borçlanma Senetleri Satış Zararları
	0
	0

	       2- Kamu Kesimi Men. Kıy. Satış Zararları
	38
	0

	       3- Diğer Men. Kıy. Satış Zararları
	0
	0

	    B. Gerçekleşen Değer Azalışları
	24.736
	6.517

	    C. Faiz Giderleri
	0
	0

	       1- Banka Avans Faizleri
	0
	0

	       2- Banka Kredi Faizleri
	0
	0

	    D. Diğer Giderler
	166.213
	42.925

	       1- İhraç İzin Ücretleri
	0
	0

	       2- İlan Giderleri
	1.116
	0

	       3- Sigorta Ücretleri
	0
	0

	       4- Aracılık komisyon Giderleri
	3.251
	55

	       5- Noter Harç ve Tasdik Ücreti
	0
	0

	       6- Fon Yönetim Ücreti
	160.404
	42.194

	       7- Denetim Ücretleri
	411
	352

	       8- Katılma Belgesi Basım Giderleri
	0
	0

	       9- Vergi Resim Harç vb Giderler
	0
	0

	      10- Saklama Hizmeti için Ödenen Ücretler
	1.031
	325

	III FON GELİR GİDER FARKI
	777.190
	240.725


	VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 

	GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

	31.12.2011 TARİHLİ KARŞILAŞTIRMALI FON PORTFÖY DEĞER TABLOSU (TL)

	 
	31.12.2011

	 
	Nominal Değeri
	Rayiç Değeri
	(%)

	A-) HİSSE SENETLERİ
	646.251
	1.508.686
	9,96

	ALBRK
	80.000
	126.400
	0,83

	ASYAB
	80.000
	128.000
	0,84

	CIMSA
	20.000
	152.200
	1,00

	ECILC
	55.000
	99.550
	0,66

	EKGYO
	20.000
	39.200
	0,26

	EREGL
	0
	1
	0,00

	GOLDP
	250
	23.615
	0,16

	GOLDP
	4.000
	377.840
	2,49

	HEKTS
	55.000
	67.100
	0,44

	ISGYO
	55.000
	55.550
	0,37

	KUTPO
	20.000
	43.800
	0,29

	MRDIN
	7.000
	41.930
	0,28

	PETKM
	50.000
	100.000
	0,66

	SNGYO
	100.000
	98.000
	0,65

	THYAO
	50.000
	106.500
	0,70

	TIRE
	50.000
	49.000
	0,32

	B-) DEVLET TAHVİLİ VE HAZİNE BONOLARI
	11.867.000
	12.269.563
	80,99

	TRT010212T11
	8.730.000
	9.032.558
	59,62

	TRT200213T17
	3.137.000
	3.237.004
	21,37

	C-) GELİR ORTAKLIĞI SENETLERİ (TL)
	0
	0
	0,00

	D-) GELİR ORTAKLIĞI SENETLERİ (Döviz)
	0
	0
	0,00

	E-) DÖVİZE ENDEKSLİ TAHVİLLER
	0
	0
	0,00

	F-) ÖZEL SEKTÖR TAHVİLLERİ
	0
	0
	0,00

	G-) YABANCI MENKUL KIYMETLER
	0
	0
	0,00

	H-) ALTIN VE DİĞER KIY. MADENLER
	0
	0
	0,00

	I-) DİĞER
	1.377.143
	1.372.010
	9,06

	Katılım Hesabı
	152.420
	151.893
	1,00

	Katılım Hesabı
	101.742
	101.362
	0,67

	Katılım Hesabı
	101.878
	101.469
	0,67

	Katılım Hesabı
	357.923
	356.490
	2,35

	Katılım Hesabı
	357.346
	356.018
	2,35

	Katılım Hesabı
	305.833
	304.778
	2,01

	FON PORTFÖY DEĞERİ
	13.890.393
	15.150.258
	100,00


	VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 

	GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

	31.12.2010 TARİHLİ FON PORTFÖY DEĞER TABLOSU (TL)

	 
	31.12.2010

	 
	Nominal Değeri
	Rayiç Değeri
	(%)

	A-) HİSSE SENETLERİ
	0
	0
	0,00

	B-) DEVLET TAHVİLİ VE HAZİNE BONOLARI
	2.461.000
	2.668.359
	100,00

	TRT010212T11
	2.461.000
	2.668.359
	100,00

	C-) GELİR ORTAKLIĞI SENETLERİ (TL)
	0
	0
	0,00

	D-) GELİR ORTAKLIĞI SENETLERİ (Döviz)
	0
	0
	0,00

	E-) DÖVİZE ENDEKSLİ TAHVİLLER
	0
	0
	0,00

	F-) ÖZEL SEKTÖR TAHVİLLERİ
	0
	0
	0,00

	G-) YABANCI MENKUL KIYMETLER
	0
	0
	0,00

	H-) ALTIN VE DİĞER KIY. MADENLER
	0
	0
	0,00

	I-) DİĞER
	0
	0
	0,00

	FON PORTFÖY DEĞERİ
	2.461.000
	2.668.359
	100,00


	VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 

	GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

	31.12.2011 – 31.12.2010 TARİHLİ KARŞILAŞTIRMALI FON TOPLAM DEĞER TABLOSU (TL)

	

	 
	31.12.2011
	31.12.2010

	 
	TUTAR
	%
	TUTAR
	%

	A-) FON PORTFÖY DEĞERİ
	15.150.258
	95,72
	2.668.359
	98,87

	B-) HAZIR DEĞERLER(+)
	726.071
	4,59
	34.984
	1,30

	C-) ALACAKLAR(+)
	0
	0,00
	0
	0,00

	D-) DİĞER VARLIKLAR(+)
	0
	0,00
	0
	0,00

	E-) BORÇLAR(-)
	-49.446
	-0,31
	-4.644
	-0,17

	 
	 
	 
	 
	 

	FON TOPLAM DEĞERİ
	15.826.883
	100,00
	2.698.700
	100,00



  Mehmet BOSTAN       
        Türker GÜRSOY
Mehmet Lütfi AKYOL

             Fon Kurulu Başkanı

         Fon Kurulu Üyesi
    Fon Kurulu Üyesi
VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. 


GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER


  EMEKLİLİK YATIRIM FONU


FON KURULU 


FAALİYET RAPORU


( 01.01.2011 - 31.12.2011 DÖNEMİ )











