İLK-KA-İZAH


Bu kısım Sermaye Piyasası Kurulu tarafından doldurulacaktır.
Kayda Alma Belgesi Tarihi  : 14.01.2010
Kayıt Belge No       : EYF.132/1132
Kayıt Nedeni 
:  İlk kayda alma 

VAKIF EMEKLİLİK A.Ş. GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU

İZAHNAMESİ

BU İZAHNAME EMEKLİLİK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA YÜKÜMLÜLÜKLERİ KAPSAMINDA DÜZENLENEN BİR BELGE OLUP, EMEKLİLİK ŞİRKETİNİN merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde güncellenmiş olarak katılımcıların İNCELEMESİNE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESİ HALİNDE ÜCRETSİZ OLARAK KENDİLERİNE VERİLMEK ÜZERE YETERLİ SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. 

İzahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik şirketi tarafından sermaye piyasası kuruluna bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapılarak katılımcılara açıklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay tarihinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve TÜRKİYE TİCARET SİCİLİ GAZETESİ’NDE ilan edilir. 

İZAHNAMEDEKİ DEĞİŞİKLİKLER TİCARET SİCİLİNE TESCİL VE TÜRKİYE TİCARET SİCİLİ GAZETESİ’NDE İLANI MÜTEAKİP BU İZAHNAMENİN EKİ HALİNE GETİRİLİR. HER YILIN OCAK AYI İTİBARİYLE İZAHNAME DEĞİŞİKLİKLERİ TEKRAR TESCİL ETTİRİLMEKSİZİN TEK BİR METİN HALİNE GETİRİLEREK TASARRUF SAHİPLERİNE SUNULMAK ÜZERE TEKRAR BASTIRILIR. 

İzahnamenin Hazırlanmasına İlişkin Esaslar


Bu izahnamede belirtilmesi öngörülen hususlar, fon ile katılımcılar arasında etkili bir iletişim sağlanması amacını taşımakta olup, izahname fonun temel özelliklerini, yatırım stratejilerini ve risklerini içerecek şekilde açık, basit ve anlaşılır şekilde hazırlanmalıdır. Bu amaca yönelik olmak koşuluyla izahnamenin hazırlanmasında bu standartta belirtilmemekle birlikte Kurul düzenlemelerine uygun olmak ve gerekli açıklamalara yer vermek kaydıyla görsel uygulamaların, grafiklerin, tabloların kullanılması mümkündür .

İzahnamedeki bilgiler, katılımcıların mevzuat ya da finans konularında uzmanlaşmamış olabilecekleri dikkate alınarak, katılımcıların yatırım kararlarını verirken, fonun yatırım risklerini değerlendirebilmelerine ve diğer yatırım araçları ile karşılaştırabilmelerine imkan tanıyacak şekilde düzenlenmelidir. 

İzahnamede, ilgili mevzuatta açıkça yer alan hususlara, gereğinden fazla yasal ve teknik bilgilere ve ayrıntılara yer verilmemelidir.  

İzahnamede, mavi ve italik olarak ve daha küçük bir yazı karakteri ile belirtilenler dışındaki hususlar standart olup, aynen yazılacaktır.  

BÖLÜM A : GENEL ESASLAR  

I. İzahnamenin Amacı ve Kapsamı 

Bu izahname Vakıf Emeklilik A.Ş. tarafından kurulan Vakıf Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu paylarının Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenmiş olup, katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yönelik olarak hazırlanmıştır. 

Fon paylarının kayda alınması Fon'a ve fon paylarına resmi teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

II. Tanımlar 

Bu izahnamede Vakıf Emeklilik A.Ş. “ŞİRKET”,Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. “PORTFÖY YÖNETİCİSİ”, İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş., İstanbul Altın Borsası ve  Clearstream Banking Luxembourg “SAKLAYICI KURULUŞLAR”, Vakıf Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu “FON”, Sermaye Piyasası Kurulu “KURUL”, 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik ile ek ve değişiklikleri ise “YÖNETMELİK” olarak ifade edilecektir.

BÖLÜM B: FON İLE İLGİLİ BİLGİLER :

I.Tanıtıcı Bilgiler 

1. GENEL BİLGİLER :

	Fon’un Unvanı 
	Vakıf Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu

	Fon’un Türü 
	Gelir Amaçlı

	Fon Tutarı ve Pay Sayısı 
	     200.000.000.-TL (ikiyüzmilyontürklirası)
20.000.000.000.- adet (Yirmimilyar) 

	Avans Tutarı  
	         2.000.000.-TL (İkimilyontürklirası)


2.FONUN KURULUŞUNA İLİŞKİN BİLGİLER : 

	
	TARİH
	NO

	Kuruluşa İlişkin Kurul Kararı
	09.09.2009
	28/792

	Kuruluşa İlişkin Kurul İzni   
	14.09.2009
	15/770

	Fon İçtüzüğü Tescili 
	17.09.2009
	159616-2009

	Fon İçtüzüğü’nün Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde İlanı
	24.09.2009
	7403


II.Fonun Yatırım Stratejilerine, Risklerine, Performansına, Harcamalara ve Fon Portföyüne İlişkin Bilgiler  

1. Fonun Yatırım Stratejisi :
Fon Portföyüne; Uluslararası sermaye piyasalarında finansmanı arttırmak için geliştirilen faizsiz Bankacılık ilkelerine uygun Yurtdışında ve Türkiye’de ihraç edilmiş her türlü Sukuk ve benzeri faizsiz borçlanma araçlarına yatırım yapılacaktır. İMKB’de işlem görmesi şartıyla Türkiye’de Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (TL ve Döviz) ve benzeri faize dayalı olmayan para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Bunların dışında, hisse senetlerine ve katılım bankalarına yatırılan fonların bu kurumlarca kullandırılmasından doğacak kâr veya zarara katılma sonucunu veren, karşılığında hesap sahibine önceden belirlenmiş herhangi bir getiri ödenmeyen ve anaparanın aynen geri ödenmesi garanti edilmeyen fonların oluşturduğu Katılma hesabına da yatırım yapılabilecektir. 

Karşılaştırma Ölçütü olarak;
%90 oranında KYD 365 günlük DİBS endeksi, %10 oranında İMKB Ulusal Tüm Endeksi kullanılacaktır. 
2. Muhtemel Riskler

Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;
Politik/Ülke Riski: Finansal varlıklara yatırım yapan yatırımcılar, yatırım yaptıkları ülkenin politik riskini de taşımak zorundadır. Bu ülkelerde yaşanabilecek hükümet krizleri, olası uluslararası gerginlikler ve savaşlar akla ilk gelen politik risklerdir. Ülkelerin yabancı sermaye politikalarında yaşanabilecek gelişmeler de yine politik risk kapsamında degerlendirilmelidir. Yabancı sermayenin dolaşım serbestisinde ya da ilgili vergi mevzuatında olabilecek degişiklikler bu tip gelişmelere örnek gösterilebilir.

Enflasyon Riski: Uzun vadede enflasyon oranının artması sonucu reel getirinin azalması hatta negatif olması riskidir. Uzun vadeli yatırım araçlarında bu risk fazladır. Bu yüzden enflasyonun yüksek olduğu ülkelerde kısa vadeli yatırım araçlarına yönelinir. 

Kur riski: Portföy yatırımları sözkonusu oldugunda, akla gelen ilk risk kur riskidir. Hem geçmiş, hem de beklenen getiriler kur farklarına göre ayarlanmalıdır. Özellikle gelecege yönelik yapılan tahminlerde, beklenen getiriler hem finansal varlık getirisini, hem de kur degişimini dikkate almalıdır. Kur riskine, 1994 ve 2001 yılında ülkemizde yaşanan yüksek oranlı devalüasyonları örnek gösterebiliriz. Kur riski, sadece yüksek enflasyonla yaşayan, belirsizligin ortama hakim oldugu, gelişmekte olan ülke piyasalarına özgü bir sorun degildir. Gelişmiş ülke piyasalarına yapýlan yatırımlarda da ciddi çapta kur riskleri sözkonusu olabilmektedir. 


Faiz Oranı Riski: piyasa faiz oranındaki değişmeler menkul kıymetlerin fiyatlarını ters yönde etkiler. Yani faiz oranı yükselirken fiyatlar düşer,faiz oranı düşerken fiyatlar yükselir. Bunun nedeni, menkul kıymetlerin fiyatlarının gelecekte sağlanacak gelirlerin piyasa faiz oranıyla iskonto edilmiş değerleri toplamına eşit olmasıdır. Faiz oranı değişmeleri, sabit getirili yatırım araçlarını ve bunların içindede vadesine daha fazla kalmış olanları daha büyük oranda etkiler. Bu durumda piyasa koşullarına göre faiz oranlarının düşmesi bekleniyorsa uzun vadeli yatırımlara yukarı çıkması bekleniyorsa kısa vadeli yatırımlara yönelmek suretiyle faiz oranı riskine karşı korunma sağlanacaktır.

Kredi Riski: Karşı taraf riski olarak da tanımladığımız kredi riski bir finansal işlemde, işlem tutarının vadesinde yükümlülüğün kısmen veya tamamen yerine getirilmemesi olasılığıdır.

Piyasa Riski: Piyasa riski varlıkların fiyatlarındaki değişiklikleri ifade eder ve veri bir olasılık dağılımındaki fiyat hareketlerinin yol açabileceği kazanç/kayıp ile ölçülür.

Operasyonel Risk: İç kontrollerdeki aksamalar sonucu, hata ve usulsüzlüklerin gözden kaçmasından, üst yönetim ve diğer personel tarafından zaman ve koşullara uygun hareket edilmemesinden, yönetimden kaynaklanan hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangın, sel gibi felaketlerden kaynaklanabilecek kayıpları ya da zarara uğrama ihtimalini ifade etmektedir

Likidite Riski: Varlıkların istenildiğinde piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

Takas Riski: Organize piyasalarda tek veya çok tarafın yükümlülüğünü yerine getirmemesinden kaynaklanan ve kimi durumlarda sistematik riske yol açabilen bir risk türüdür.

    3. Fon Portföyünde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasası Araçları 
	Varlık Türü
	En Az %
	En Çok %

	Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (TL)
	80
	100

	Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (Döviz )
	80
	100

	Altın ve Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçları
	      0
	20

	Türk Hisse Senetleri 
	      0
	20

	Yabancı Hisse Senetleri
	      0
	20

	Gelir Ortaklığı Senetleri (TL-Döviz)
	      0
	20

	Türkiye’de veya Yurt Dışında İhraç Edilmiş Her Türlü Sukuk ve Benzeri Faizsiz Borçlanma Araçları (TL- Döviz)
	      0
	      100

	Katılma Hesabı (TL-Döviz)
	      0
	20


4. Fonun Harcamalarına İlişkin Bilgiler 

     4.1. Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamalar


Fon malvarlığından aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz.

a) İhraç için ödenen kanuni ücret,

b) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portföyünün yönetimi ile ilgili emeklilik şirketine ödenecek fon işletim giderleri, 

d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri,

e) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,

f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler, 

g) Alınan kredilerin faizi,

h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,

i) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri, 

j) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,

k) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

  5.2. Fon İşletim Ücretinin Hesaplanma Yöntemi

Fon işletim gider kesintisi günlük olarak fon net varlık değerinin %0,00548 (Yüzbinde 5,48)’i oranında yapılır. Bu oran senelik %2 oranında fon işletim ücreti ödenmesi anlamına gelmektedir. 
BÖLÜM C: EMEKLİLİK ŞİRKETİ İLE PORTFÖY YÖNETİMİ VE 

                   SAKLAMA HİZMETİNE İLİŞKİN BİLGİLER 
 I. Emeklilik Şirketi ile İlgili Bilgiler  :

Vakıf Emeklilik A.Ş. fon kurucusu olarak riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre, fonun belge sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde yönetim ve temsilinden sorumludur.

      Vakıf Emeklilik A.Ş.’ne ilişkin bilgiler aşağıda verilmiştir:  

a) Kuruluş İzin Tarihi ve No : 21/02/2003 10062
b) Faaliyet İzin Tarihi ve No : 01/08/2003 47652
c) Merkez Adresi

    : Muallim Naci Cad. No:22 34347
       Ortaköy/Beşiktaş/İstanbul  
d) Telefon No
             : 212 310 37 00     

e) Faks No 

             : 212 310 39 99 

f) E-Posta 

             : vakifemeklilik@vakifemeklilik.com.tr
g) Internet adresi

   : www.vakifemeklilik.com.tr
h) ADANA BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ
Adres: Yeni Döşeme Mah. Karaisalı Cad. Baysan İş Merkezi A Blok K:2 D:2 01010 Seyhan/ADANA
Telefon: 322 458 3400

Fax : 322 458 03 82

i) ANKARA BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ
Adres: Atatürk Bulvarı Gama İş Merkezi No:97 K:5 06650 Kızılay/Ankara
Telefon: 312 418 55 67

Fax: 312 418 60 26

j) ANTALYA BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ 

Adres: Demircikara Mah. Metin Kasapoğlu Cad. Ayhan Kadam İş Merkezi Ablok K:2 No:7 ANTALYA

Telefon: 242 312 11 62

Fax: 242 312 11 64

k) BURSA BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ
Adres: Atatürk Cad. Vakıf Finans Center No:70 K:5 Osmangazi/BURSA

Telefon: 224 220 47 01

Fax: 224 220 06 67

l) İSTANBUL 1.BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ

Muallim Naci Cad. No:22

Ortaköy/Beşiktaş/İSTANBUL
Telefon: 212 310 37 00

Fax: 212 310 39 83

m) İSTANBUL 2.BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ

Adres: Altunizade Mah. Kısıklı Cad. Sayan İş Merkezi No:44 K:1 D:34 Üsküdar/İSTANBUL

Telefon: 216 474 17 24

Fax: 216 474 73 75

n) İZMİR BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ
Adres: Şehir Fethi Bey Cad. Heris Tower İş Merkezi No:55 K:11 Pasaport/İZMİR

Telefon: 232 445 64 99

Fax: 232 445 64 98

o) SAMSUN BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ

Adres: Kale Mah. Kazımpaşa Cad. No:1 Vakıfbank Binası K:4 SAMSUN
Telefon: 362 432 32 35

Fax: 362 432 42 13

p) KUZEY KIBRIS TÜRK CUMHURİYETİ BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ
Adres: Küçük Kaymaklı Şehit Mustafa Ahmet Ruso Cad.

Galeria Muhtar İş Merkezi No:218 Lefkoşa/KIBRIS
Telefon: 392 228 66 90
Fax: 392 229 26 57  
II. Portföy Yönetim Hizmeti :
Fon portföyünün yönetilmesi konusunda Vakıf Portföy Yönetimi  A.Ş.’den portföy yönetim hizmeti alınır ve fon portföyü emeklilik şirketi ile portföy yöneticisi arasında yapılan portföy yönetim sözleşmesi çerçevesinde yönetilir. 
 
Portföy yöneticisine ilişkin bilgiler aşağıda verilmiştir:  

a. Kuruluş İzin Tarihi ve No: 01/02/2002 8/122

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No: 11/02/2002 PYŞ/PY/13

c. Merkez Adresi 
:  Gülbahar Mah. Avni Dilligil 



    Sok. Çelik İş Merkezi A Blok 

    No:9 D: 19 Mecidiyeköy/Şişli/İstanbul                        

d. Telefon No
:  212 275 43 03 ( pbx )
e. Faks No 

:  212  275 46 99
f.  E-Posta

: pys@vakifbank.com.tr
g. Internet Adresi  : www.vakifportfoy.com.tr
Portföy Yönetim Hizmetinin Kapsamı;
Portföy yönetimin hizmeti, mevzuat, fon içtüzüğü ve izahnamesinde belirtilen amaç ve esaslar dahilinde fon portföyünün yönetilmesidir. Bu amaçla Şirket ve Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. arasında portföy yönetim sözleşmesi düzenlenmiş bulunmaktadır. 
Portföy Yönetim Ücretinin Belirlenme Esasları;

Her ay sonunu izleyen ilk iş günü Şirket’e ödenen fon işletim gideri kesintisi, portföy yönetim sözleşmesi esaslarına göre Şirket tarafından Portföy Yönetim şirketine ödenir. 

Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. fon portföyünün yönetiminde başka bir portföy yöneticilerinden hizmet almayacaktır. Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. bünyesinde fon portföyünün yönetimi konusunda görev yapacak personele ilişkin bilgiler aşağıda verilmektedir. 

	Adı /Soyadı
	Görevi
	Son 5 Yılda Yaptığı İşler

(Yıl-Şirket-Mevki)
	Sermaye Piyasası Tecrübesi (Yıl)

	Mehmet Lütfi AKYOL
	Portföy Yöneticisi
	* 2007-   Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür

* 1997-2007 Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Müdür 


	19

	Şener AKBULUT
	Portföy Yöneticisi
	* 2001 – Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Müdür
	11

	Özkan BALCI
	Portföy Yöneticisi
	* 2007-    Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Müdür 

* 2006-2007 TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Şube Yöneticisi
* 2004-2006 Deniz Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Yönetmen

* 2003-2004 Artı Menkul Değerler A.Ş. Portföy Yöneticisi

* 2001-2002 Taksim Menkul Değerler A.Ş. Stratejist
	17

	Cavit DEMİR
	Portföy Yöneticisi
	*  2007- Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Müdür Yrd.

* 2002-2005 Euro Menkul Değerler A.Ş. Müdür Yrd.

* 2005-2007 Metro Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kıdemli Uzman


	14

	Umut BULUT
	Portföy Yöneticisi
	* 2007- Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Uzman Yrd.

* 2004-2007 T.Vakıflar Bankası T.A.O Memur


	5


III. Saklama Hizmeti :
   1. Saklayıcı Kuruluşlar :

Saklama hizmeti verecek saklayıcı kuruluş İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’dir.  Türkiye’de Takasbank’ın saklama hizmeti verdiği para ve sermaye piyasası araçları fon adına İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. nezdinde saklanır.  Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri aşağıda verilmektedir. 

a. Merkez Adresi 
:  Şişli Merkez Mahallesi Abidei Hürriyet Cad.          

                                Mecidiyeköyü Yolu Sok. No: 286 Şişli-İstanbul

b. Telefon No
:  212 315 25 25

c. Faks No 

:  212 315 25 26
d. E-Posta

: bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi  : www.takasbank.com.tr
Saklama hizmeti verecek diğer saklayıcı kuruluş İstanbul Altın Borsası. Türkiye’de İstanbul Altın Borsası’nın saklama hizmeti verdiği altın ve kıymetli madenler fon adına İstanbul Altın Borsası nezdinde saklanır. İstanbul Altın Borsası ile ilgili irtibat bilgileri aşağıda verilmektedir. 

a. Merkez Adresi 
:  Rıhtım Cad. No:81 Karaköy/İstanbul          

b. Telefon No
:  212 292 66 00

c. Faks No 

:  212 292 66 18

d. E-Posta

: iab@iab.gov.tr
e. Internet Adresi  : www.iab.gov.tr
Saklama hizmeti verecek diğer saklayıcı kuruluş Clearstream Banking Luxembourg. Yabancı Menkul kıymetler Fon adına İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin alt hesaplarında Clearstream Banking Luxembourg nezdinde saklanır. Clearstream Banking Luxembourg ile ilgili irtibat bilgileri aşağıda verilmektedir. 

a.Merkez Adresi
: 42 Avenue JF Kennedy 

  L-1855 Luxembourg 


b.Telefon No

: 00 352 243 38110 

c.Fax No

: 00 352 243 38000

d.E-Posta              : connectlux@clearstream.com

e.Internet Adresi
: www.clearstream.com
2. Katılımcıların Saklama Hesaplarına İlişkin Bilgiler

Bireysel emeklilik katılımcıları emeklilik hesaplarına ödedikleri katkı paylarına ilişkin alınan fonlarına ve bu fonların içeriğine ilişkin bilgilere Bankanın ATM lerinden, İnternet Şubesinden, Çağrı merkezinden, WAP lı telefonlarından ve 400’e yakın şube ve özel işlem merkezlerinden haftada 7 gün, günde 24 saat ulaşabileceklerdir.

Bu amaçla banka ile birlikte katılımcılar adına bir kredi kartı hazırlanmakta olup,  bireysel emeklilik katılımcıları bu kredi kartlarını hem katkı payı ödemelerinde hem de emeklilik hesapları hakkında bilgilendirme hizmetlerinde kullanabileceklerdir. Bunların yanında söz konusu kartları kredi kartı olarak da kullanabileceklerdir. Ayrıca aracılar ile on-line bağlantı sağlanmış olup, aracılar kendi müşterilerine ait bilgileri on-line olarak sistemden görebilmekte ve katılımcıları bilgilendirebilmektedirler.

BÖLÜM D : FONUN ORGANİZASYON YAPISI HAKKINDA BİLGİLER:
I. Fon Kurulu Üyeleri 

	Fon Kurulu Üyeleri

Adı /Soyadı
	Görevi
	Son 5 Yılda Yaptığı İşler

(Yıl-Şirket-Mevki)
	Sermaye Piyasası Tecrübesi (Yıl)

	Mehmet BOSTAN
	Fon Kurulu Başkan
	01.2011 – Vakıf Emeklilik A.Ş. Genel Müdür

09.2009 – 12.2010 Güneş Sigorta A.Ş. Mali İşler Genel Müdür Yardımcısı
08.2006 – 07.2009 Dresdner Bank AG Türkiye Temsilciliği - Baştemsilci

10.2004 – 07.2006 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası – Müdür

09.2000 – 10.2004 BNP Ak Dresdner Bank A.Ş. – Pazarlama Müdürü

09.1997 – 08.2000 Denizbank A.Ş. Genel Müdürlük Kurumsal Bankacılık – Yetkili

12.1996 – 09.1997 Dışbank A.Ş. İstanbul Şubesi - Uzman 

08.1995 – 12.1996 Esbank  A.Ş. Genel Müdürlük - Management Trainee
	16

	Türker GÜRSOY
	Fon Kurulu Üyesi
	02.2011 Vakıf Emeklilik A.Ş. Genel Müdür Yardımcısı

04.2006-02.2011 Hazine Müsteşarlığı Sigorta Denetleme Kurulu – Sigorta Denetleme Uzmanı

12.2002- 04.2006 Hazine Müsteşarlığı Sigorta Denetleme Kurulu – Sigorta Denetleme Uzman Yrd. 
	9

	Mehmet Lütfi AKYOL
	Fon Kurulu Üyesi
	* 2007-   Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür

* 1997-2007 Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Müdür 
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Fon Kurulu Üyelerinin Görev, Yetki ve Sorumlulukları;

Fon Kurulu, yönetmeliğin 13. maddesinde tanımlanan ve aşağıda belirtilen esaslar çerçevesinde faaliyet gösterir;

a) Fonun Fon faaliyetlerinin, şirketin genel yönetim stratejilerine ve politikalarına uygun olarak düzenli, verimli ve etkin bir şekilde ilgili mevzuat, fon içtüzüğü ve izahnamedeki esaslar çerçevesinde yürütülmesinden, 

b) Fonun muhasebe, belge ve kayıt sisteminin düzenli olarak tutulmasından,
c) Fon adına yapılan sözleşmelerin mevzuata uygun olarak hazırlanmasından,
d) Fon portföyünün mevzuata uygun olarak değerlenmesinden ve birim pay değerinin doğru olarak hesaplanmasından,
e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarının hazırlanmasından,
f) Fon performansının takip edilmesinden,
g) Mevzuat gereği ya da şirketin talebi ile ilgili olarak yapılması gereken içtüzük ve izahname değişikliklerinin katılımcılara ilgili düzenlemelerde öngörülen süreler içerisinde duyurulmasından, 

h) Fonun faaliyetlerine ilişkin olarak üç aylık, yıllık ve faaliyet raporlarının hazırlanmasından,

i) Olağanüstü durumlarda değerleme esaslarının tespitine yönelik karar alınmasından, 
j) iç kontrol sisteminin oluşturulmasından,

k) Şirket Yönetim Kurulu kararı ile belirlenen diğer görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.      
 Seçilme Esasları;
Kanun, yönetmelik ve tebliğlerde belirtilen nitelikleri taşıyan bireylerden şirket yönetim kurulu kararıyla en az üç kişiden oluşan bir Fon Kurulu oluşturulur. Fon Kurulu üyeliklerine Şirket dışından da atama yapılması mümkündür.
Fon Kurulu her bir fon için ayrı ayrı belirleneceği gibi birden fazla fon için tek bir Fon Kurulu da oluşturulabilir.  
Toplantı ve Karar Alma Usulleri;

Toplantıda tamamının hazır bulunduğu Fon Kurulu Üyeleri, hukuki gereklere, Kanun, Yönetmelik ve ilgili diğer mevzuat hükümlerine uygun olarak karar metnini imzalamak sureti ile karar alır.  

Toplantı Sıklıkları;

Fon kurulu olağanüstü durumlar hariç, gerek görüldüğü zamanlarda toplanır. 

Olağanüstü Durumlar ile İlgili Karar alma Esasları;
Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, Fon Kurulu Üyelerinin acilen toplanması yazılı veya sözlü karar alması sağlanır.    

II. Fon Denetçileri

	Fon Denetçileri 

Adı /Soyadı
	Son 5 Yılda Yaptığı İşler

(Yıl-Şirket-Mevki)
	Sermaye Piyasası Tecrübesi (Yıl)

	Murat KUTLAR
	*(2005- ) Vakıf Emeklilik A.Ş.

Denetçi

*(2002-2005) Vakıf Emeklilik A.Ş.

Denetçi Yardımcısı

*(1998-2000) Vakıf Deniz Finansal Kiralama A.Ş. Analist
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Fon denetçisi, iç kontrol görevini üstlenir ve fonun iç kontrol prosüdürü doğrultusunda tespit ve denetleme yapar. Tespitleri ve denetleme sonuçlarını ihtiva eden raporları yılda en az bir kere şirketin yönetim kuruluna ve Fon Kuruluna sunar.  Bu raporların en az beş yıl süre ile şirket nezdinde saklanmasından sorumludur. 

 

Fon denetçisi, fonun mali durumunu zayıflatacak veya olağandışı sonuçlar doğuracak herhangi bir durumun varlığını tespit etmesi halinde hemen rapor hazırlamak ve hazırladığı raporu en kısa sürede Şirketin yönetim kuruluna sunmak ve aynı gün bir örneğini Kurula göndermekle yükümlüdür.
III. Fon ile İlgili Operasyonel İşlemlerle Görevli Kişiler 

	Fon ile İlgili Operasyonel Konularda Görevli Personel 

Adı /Soyadı
	Görevi
	Son 5 Yılda Yaptığı İşler

(Yıl-Şirket-Mevki)
	Sermaye Piyasası Tecrübesi (Yıl)

	Semra ÖZER
	Fon Müdürü
	* (1995 –)

 Vakıf Emeklilik A.Ş. Muhasebe ve Fon Müdürü

 
	16

	Alev SAĞIROĞLU
	Fon Operasyon Uzmanı


	*Ağustos 2005-)

 Vakıf Emeklilik A.Ş. Fon Yönetimi Müdürlüğü

*(Ağustos 2004-Ağustos 2005)

 Vakıf Emeklilik A.Ş. Kurumsal Pazarlama

* (Ocak 2000-Mart 2003) TEB Portföy A.Ş. Fon Operasyon Bölümü

* (Eylül 1997 Aralık 1999)

 TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Fon Operasyon Bölümü
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	Nesrin KAYGUN
	Fon Operasyon Uzmanı


	* (Kasım 2002-)

 Vakıf Emeklilik A.Ş.Fon Yönetimi Müdürlüğü

* (Nisan 2000-Kasım 2002) Vakıf Emeklilik A.Ş. Finansman ve Tahsilat Müd.

* (Aralık 1998-Nisan 2000) Vakıf Emeklilik A.Ş Acenteler Müd.
	19

	Hatice Betül TAVUKÇUOĞLU
	Fon Muhasebecisi
	* (Ağustos 2005- )

 Vakıf Emeklilik A.Ş. Fon Yönetimi Müdürlüğü 


	6

	F.Zeynep SELÇUK
	Fon Operasyon Uzmanı
	* (Ağustos  2006- )

 Vakıf Emeklilik  A.Ş. Fon Yönetimi Müdürlüğü

*(Ekim 2004-Temmuz 2006)

Vakıf Emeklilik A.Ş. Hayat Operasyon Müdürlüğü

*(Ocak 1995-Eylül 2004)

Vakıf Emeklilik A.Ş. Kurumsal Pazarlama
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	Gül SAKA
	Fon Operasyon Uzmanı 
	* (Kasım 2007)

Vakıf Emeklilik A.Ş. 

Fon Yönetimi Müdürlüğü
	2


IV. Görev Tanımlarına İlişkin Bilgiler

	Görev
	Görev Tanımı 

	Fon Müdürü
	Fon faaliyetlerinin düzenli, verimli ve etkin bir şekilde ilgili mevzuat, fon içtüzüğü ve izahnamadeki esaslar çerçevesinde yürütülmesinden sorumludur.



	Fon Operasyon Uzmanı
	Fonun günlük işlemlerinin yürütülmesi, fon portföyündeki varlıkların değerlemesi ve fon fiyatının hesaplanması, bilgilerin zamanında Takasbank ve diğer ilgili kuruluşlara bildirilmesinden sorumludur. Fon portföyünün yatırım yapılabilecek para ve sermaye piyasası araçlar ve işlemleri,

Portföy sınırlamalarına ilişkin esas ve usülleri, 

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları ile devlet iç borçlanma senetlerine yatırım yapılabilecek miktarları,

Fonun tutacağı nakit mevcutu, ödünç alma ve verme işlemleri,

Fonun portföyündeki varlıkların değerleme işlemlerini,

Diğer kurumlarca fonlar için yapılan işlemlerin dayanağı olan talimatları,

Fon pay değerlerinin hesaplanması,

hususlarını yerine getirecektir


	Fon Muhasebecisi
	Fonun muhasebe, belge ve kayıt sistemin düzenli bir şekilde tutulmasından sorumludur. 
Fon malvarlığından yapılan harcamaların doğru yerlere ve belgeye dayalı olması, 

Yapılan her türlü virman ve ödeme işlemleri,

Yapılan muhasebe kayıtların hesap planına uygunluğu,

Fon malvarlığını oluşturan para ve sermaye piyasası araçlarının bankalar ve saklayıcı nezdinde mutabakatlarının sağlanması,

İşlemlerin günlük olarak muhasebeleştirilmesi,

Muhasebe kayıtlarının yasal defterlere süresi içerisinde kaydedilmesi,

Yasal defterlerin süresinde tasdik ettirilmesi,

Mali tabloların doğru olarak hazırlanması ve mevzuatın gerektirdiği yerlerde süresinde yayınlanması, 

Mevzuatın gerektirdiği vergi ve harçların tespiti, uygulanması ve ilgili kurumlara tediye, mahsup vb. şekilde ödenmesi,

Fon Kurulu tarafından hazırlanması gereken Fonun faaliyet, üç aylık ve yıllık raporları için gerekli hususları yerine getirecektir.




V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kişiler ile Fon ile İlgili Kişi ve Kuruluşlar Arasındaki İlişkiler  

Fon personeli, iki fon kurulu üyesi ve fon denetçisi Vakıf Emeklilik A.Ş. personeli, bir fon kurulu üyesi ise Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. personeli olup, emeklilik şirketi ya da portföy yönetim şirketinin ve bunların yöneticileri ile çalışanları arasında istihdam, sermaye veya ticari anlamda doğrudan veya dolaylı bir ilişki, eş dahil üçüncü dereceye kadar kan veya sıhri hısımlık bulunmamaktadır. 

BÖLÜM E  : FİNANSAL BİLGİLER 

I. Fon Portföyünün Oluşumu ve Dağılımı

     Fon portföyünün oluşturulmasına 20/10/2009 tarihinde başlanmış olup, 20/10/2009 tarihinde avansın tamamen kullanılmasıyla fon portföyünün oluşumu tamamlanmıştır. İzahnamenin hazırlanma tarihi olan 20/10/2009 itibariyle portföy yapısı aşağıda verilmiştir.
	VARLIK TÜRÜ


	           20/10/2009

	
	TUTARI (TL)
	%

	1. Devlet Tahvili (GES)
	1.999.304,89
	100

	PORTFÖY DEĞERİ
	1.999.304,89
	100


	NET VARLIK DEĞERİ   TABLOSU
	              20/10/2009
             TUTARI (TL)

	1.Fon Portföy Değeri
	1.999.304,89

	(Hazır Değerler (+)
	         786,00

	(Borçlar (-)
	         214,56

	      -Yönetim Ücreti
	         109,61

	      -Diğer Borçlar
	         104,95

	    2.Net Varlık Değeri
	2.000.242,33

	    Dolaşımdaki Pay Sayısı
	200.000.000

	    3.Birim Pay Değeri 
	      0,010001


	BORÇ.SNT.
	20/10/2009


	KIYMET TÜRÜ 


	Nominal Değer (TL)
	Vade Tanımı
	Rayiç Değer (TL)

	Devlet Tahvili (GES)
	1.708.000
	TRT010212T11
	1.999.670,89


II. Fon Bilanço ve Gelir Tablosu  ile Bağımsız Denetim Raporu

BAĞIMSIZ DENETİM ŞİRKETİ HAKKINDA BİLGİLER

a. Unvanı              : İrfan Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali  

                              Müşavirlik A.Ş.

b. Merkez Adresi 
: Kısıklı Alemdağ Cad. Masaldan İş Mrk. No:46 A 

                               Blok K:2 D: 7  Büyükçamlıca-Üsküdar-İstanbul                       

c. Telefon No
:  216 521 41 84
d. Faks No 

:  216 521 41 92
e. E-Posta

:  info@irfanymm.com.tr

f. Internet Adresi  :  www.irfanymm.com.tr
BÖLÜM F : FON PAYLARININ DEĞERİNİN TESPİTİ

Net Varlık Değerinin ve Pay Fiyatının Belirlenmesinde Kullanılan Değerleme Esasları;
Fon portföyündeki varlıkların değerlemesi her gün itibariyle ve aşağıdaki esaslara göre tespit edilir: 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden varlıkların alım fiyatı satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasınca belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle bulunur.

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan;

1) Borsada işlem gören varlıklar değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyat ile değerlenir. 

2) Değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan hisse senetleri son işlem tarihindeki borsa fiyatı alınarak değerlenir.

3) Portföyde yer alan yabancı para birimine dayalı para ve sermaye piyasası araçları, değerleme günü itibarıyla oluşan en son fiyatlarının ilgili oldukları yabancı paranın Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir.

c) Gelire Endeksli Senetler’in değerlemesinde; borsada işlem görmesi halinde borsada oluşan ağırlıklı ortalama fiyatından, sözkonusu piyasada alım satım fiyatının bulunmadığı günlerde ise son işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

d) Katılım Bankalarının yaptığı bankacılık türünün kar ve zarara katılma prensibine dayalı bir bankacılık türü olması, Katılım Hesabınında kar ve zarara katılma hesabı olması nedeniyle vade sonunda kar yada zarar etme durumu belli olmamaktadır. Bu nedenle TL Vadeli Katılım Hesapları'nın da değerlemesi vadeye kadar anaparanın değer kazanmadığı yada değer kaybetmediği şeklinde değerlemeye konu olacak, vade gününde ise katılım hesabının kar yada zarar etmesine göre değerlemeye tabi tutulacaktır ". 

e) Katılım Bankalarının yaptığı bankacılık türünün kar ve zarara katılma prensibine dayalı bir bankacılık türü olması, Katılım Hesabınında kar ve zarara katılma hesabı olması nedeniyle vade sonunda kar yada zarar etme durumu belli olmamaktadır. Bu nedenle Yabancı Para Vadeli Katılım Hesapları'nın da değerlemesi vadeye kadar anaparanın sadece TCMB’ ca belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması ve başkaca değer kazanmadığı yada değer kaybetmediği şeklinde değerlemeye konu olacak, vade gününde ise katılım hesabının kar yada zarar etmesine göre elde edilen tutarın kar yada zarar kaydı yanında toplam yabancı paranın TCMB’ca belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması şeklinde değerlemeye tabi tutulacaktır. "

f) Fon portföyüne alınan Yurtdışında ihraç edilmiş her türlü Sukuk ve benzeri Faizsiz borçlanma araçları Bloomberg ekranından Türkiye saati ile 16:15 ile 16:30 aralığında herhangi bir anda geçen alış ve satış kotasyonlarının ortalaması alınarak değerlenir. Üzerine fon fiyatı hesaplanacak gün itibariyle birikmiş olan kupon faizi eklenerek değerleme fiyatı belirlenir. Bu fiyatların ilgili oldukları yabancı paranın Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

Türkiye’de ihraç edilmiş olanların İMKB’de veya Borsa’da işlem görmesi koşuluyla borsada oluşan ağırlıklı ortalama Takas fiyatından değerleme fiyatı belirlenir. Söz konusu piyasada Takas fiyatının bulunmadığı günlerde ise değerleme günü itibariyle son işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. Borsada işlem görmeyenler için ise Reuters ekranından Türkiye saati ile 16:15 ile 16:30 aralığında herhangi bir anda geçen alış ve satış kotasyonlarının ortalaması alınarak değerlenir. Üzerine fon fiyatı hesaplanacak gün itibariyle birikmiş olan kupon faizi eklenerek değerleme fiyatı belirlenir. Bu fiyatların ilgili oldukları yabancı paranın Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir.

Pay Fiyatlarının Hesaplanma ve Katılımcılara Duyurulma Esasları;

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel emeklilik hesabına aktarılır. Fonun pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısına bölünmesiyle elde edilir. Pay sayısının hesaplanmasında küsurat işlemlerinin söz konusu olması halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alınarak pay sayısı hesaplanır. 
Olağanüstü Durumların Meydana Gelmesi Halinde, Değerleme Esasları, Fon Fiyatının Tespitine ve Payların Alım Satımına İlişkin Usuller;
Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda değerleme esaslarının gerekçeli olarak fon kurulu karar defterine yazılarak, Kurul’a ve saklayıcıya bildirilmesi zorunludur. 

Yukarıda belirtilen olağanüstü durumların varlığı halinde Fon Kurulu kararı ile en seri haberleşme vasıtasıyla saklayıcıya, Kurula ve Müsteşarlığa bildirilmek koşuluyla birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkıncaya kadar payların alım satımları durdurulabilir veya alım satım talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar çerçevesinde kısmen karşılanabilir. 

Portföy değerlemesi ve birim pay fiyatının hesaplanışına örnek;

	
	
	
	

	1)FON PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU
	 
	 

	
	
	
	

	A-SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMET
	
	

	MENKUL KIYMET
	NOMİNAL
	GÜNLÜK BİRİM 
 DEĞER
	TOPLAM DEĞER

	TRT010212T11 (GES)
	1.708.000
	117,07675
	1.999.670,89

	GRUP TOPLAMI
	 
	 
	1.999.670,89

	FON PORTFÖY
DEĞERİ
	:
	
	1.999.670,89

	
	
	
	

	2)NET VARLIK DEĞERİ TABLOSU
	 
	 

	FON PORTFÖY
DEĞERİ
	:
	
	1.999.670,89

	HAZIR DEĞERLER
	:
	
	786

	BORÇLAR
	:
	
	

	Diğer Borçlar
	
	
	104,95

	Fon İşletim gideri
	
	-
	109,61

	
	
	
	

	FON TOPLAM DEĞERİ
	:
	
	2.000.242,33

	TEDAVÜLDEKİ PAY
SAYISI
	:
	
	200.000.000

	BİRİM PAY DEĞERİ 
	:
	
	0,010001

	
	
	
	


BÖLÜM G : VERGİLENDİRME 

İndirilebilecek Katkı Tutarları
Bireysel emeklilik sisteminde katkı payları ücretlilerde ödendiği ayda elde edilen ücretin, serbest meslek mensuplarında ise yıllık gelirin %10’unu ve asgari ücretin yıllık tutarını aşmamak üzere gelir vergisi matrahından indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen oranı %20’ye, yıllık tavanı ise asgari ücretin yıllık tutarının 2 katına kadar artırmaya yetkilidir.
İşverenler tarafından ücretliler adına bireysel emeklilik sistemine ödenen katkı payları, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sınırı aşmamak üzere doğrudan gider olarak yazılabilecektir. 
Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatırım fonlarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.  

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirilmesi 

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrılanlara yapılan ödemelerin %25’i gelir vergisinden ve her türlü stopajdan müstesna olacaktır. 

Emekliliğe hak kazandıktan sonra alınan ve % 25’i her türlü vergiden muaf olan emeklilik aylığı veya toplu paralar menkul sermaye iradı olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik şirketleri ile emeklilik yatırım fonlarının kuruluşları dahil her türlü işlemlerinde düzenlenen kağıtlar damga vergisinden müstesna tutulacaktır. 

Tüzel kişiliği haiz emekli sandıkları, yardım sandıkları ile emeklilik ve sigorta şirketleri tarafından;

a) On yıl süreyle prim, aidat veya katkı payı ödemeden ayrılanlara yapılan ödemeler  %15

b) On yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar ile diger sandık ve sigortalardan on yıl süreyle prim veya aidat ödeyenlere ve vefat, malûliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrılanlara yapılan ödemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, malûliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrılanlara yapılan ödemeler % 5,

 oranında stopaja tabi olacaktır.

BÖLÜM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:
Fon'da oluşan kar, fon paylarının fon içtüzüğünde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve Kurul düzenlemelerine göre tespit edilen günlük fiyatlarına yansır. Katılımcılar seçtikleri bir fondan ayrılırken paylarını fona iade etmiş ve fon paylarını ellerinde tuttukları süre için Fon'da oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir. 
BÖLÜM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI 
Kurulca onaylanmış fon içtüzüğü, izahname ve tanıtım formu ile üç aylık ve yıllık raporlar, Şirket Genel Müdürlüğü, Bölge Müdürlükleri, Temsilcilikler ve İnternet sitesinde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesi amacıyla bulundurulur ve katılımcıların talep etmesi halinde kendilerine verilir.  


Ticaret Siciline tescil olunarak Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan içtüzük ve izahname değişikliklerinden katılımcıların yatırım kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını gerektiren hususlar ayrıca Türkiye çapında yayım yapan en yüksek tirajlı beş gazetenin ikisinin Türkiye baskısında ilan ettirilir. Yeni hususların yürürlüğe giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir. İlanlara ilişkin gazeteler yayımını takip eden altı iş günü içerisinde Kurula gönderilir. Kurulca uygun görülmesi halinde fonun katılımcı sayısı ve katılımcı kitlesi dikkate alınarak farklı bildirim ve ilan esasları belirlenebilir. 


  İzahnamede tescil edilen hususlarda bir değişiklik yapılacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artırımına kadar bu izahname geçerli olup, ekleri ile beraber her yılın Ocak ayında birleştirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birleştirmeden dolayı yeni bir tescil yapılmaz. 


 Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda Fon Kurulu karar alır. Bu durumda değerleme esaslarının gerekçeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazılarak, Kurula ve saklayıcıya bildirilmesi zorunludur. Yukarıda belirtilen olağanüstü durumların varlığı halinde Fon Kurulu kararı ile en seri haberleşme vasıtasıyla saklayıcıya, Kurula ve Hazine Müsteşarlığına bildirilmek koşuluyla birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkıncaya kadar payların alım satımları durdurulabilir veya alım satım talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar çerçevesinde kısmen karşılanabilir. 

İzahnamede yeralan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde onaylarız.  20/10/2009
 

       ONUR AVCI


SEMRA ÖZER
           
Genel Müdür Yardımcısı

   Müdür
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