Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından yönetilen

VAKIF EMEKLİLİK ANONİM ŞİRKETİ

GELİR AMAÇLI GELİRE ENDEKSLİ SENETLER EMEKLİLİK YATIRIM FONU’NUN

01 OCAK – 31 ARALIK 2011 DÖNEMİNE AİT PERFORMANS SUNUŞ RAPORU


A. TANITICI  BİLGİLER

	PORTFÖY BİLGİLERİ
	YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

	Halka Arz Tarihi
	01.03.2010
	Portföy Yöneticileri

	31 Aralık 2011 tarihi itibariyle
	Mehmet Lütfi Akyol, Şener Akbulut, Özkan Balcı, Cavit Demir, Umut Bulut Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.

	Fon Toplam Değeri
	   15.826.883 TL
	Fonun Yatırım Amacı, Stratejisi ve Riskleri

	Birim Pay Değeri
	0,011531 TL
	Karşılaştırma ölçütü olarak (benchmark); %90 oranında KYD 365 günlük DİBS endeksi, %10 oranında İMKB Ulusal Tüm Endeksi kullanılacaktır.

Yatırım stratejisi olarak; Fon Portföyüne; Uluslararası sermaye piyasalarında finansmanı arttırmak için geliştirilen faizsiz Bankacılık ilkelerine uygun Yurtdışında ve Türkiye’de ihraç edilmiş her türlü Sukuk ve benzeri faizsiz borçlanma araçlarına yatırım yapılacaktır. İMKB’de işlem görmesi şartıyla Türkiye’de Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (TL ve Döviz) ve benzeri faize dayalı olmayan para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Bunların dışında, hisse senetlerine ve katılım bankalarına yatırılan fonların bu kurumlarca kullandırılmasından doğacak kâr veya zarara katılma sonucunu veren, karşılığında hesap sahibine önceden belirlenmiş herhangi bir getiri ödenmeyen ve anaparanın aynen geri ödenmesi garanti edilmeyen fonların oluşturduğu Katılma hesabına da yatırım yapılabilecektir.



	Yatırımcı Sayısı
	       11.833
	

	Tedavül Oranı %
	100
	

	Portföy Dağılımı %
	

	- Hisse Senedi 
	9,96
	

	- Devlet Tahvili /Hazine Bonosu
	80,99
	

	· Katılım Hesabı
	9,05
	

	
	

	
	En Az Alınabilir Pay Adedi

	
	Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alınabilmektedir.


A. TANITICI BİLGİLER (DEVAM)

	Yatırım  Riskleri


	Gelir Amaçlı Gelire Endeksli Senetler Emeklilik Yatırım Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Politik/Ülke Riski: Finansal varlıklara yatırım yapan yatırımcılar, yatırım yaptıkları ülkenin politik riskini de taşımak zorundadır. Bu ülkelerde yaşanabilecek hükümet krizleri, olası uluslararası gerginlikler ve savaşlar akla ilk gelen politik risklerdir. Ülkelerin yabancı sermaye politikalarında yaşanabilecek gelişmeler de yine politik risk kapsamında degerlendirilmelidir. Yabancı sermayenin dolaşım serbestisinde ya da ilgili vergi mevzuatında olabilecek degişiklikler bu tip gelişmelere örnek gösterilebilir.
Enflasyon Riski: Uzun vadede enflasyon oranının artması sonucu reel getirinin azalması hatta negatif olması riskidir. Uzun vadeli yatırım araçlarında bu risk fazladır. Bu yüzden enflasyonun yüksek olduğu ülkelerde kısa vadeli yatırım araçlarına yönelinir. 

Kur riski: Portföy yatırımları sözkonusu oldugunda, akla gelen ilk risk kur riskidir. Hem geçmiş, hem de beklenen getiriler kur farklarına göre ayarlanmalıdır. Özellikle gelecege yönelik yapılan tahminlerde, beklenen getiriler hem finansal varlık getirisini, hem de kur degişimini dikkate almalıdır. Kur riskine, 1994 ve 2001 yılında ülkemizde yaşanan yüksek oranlı devalüasyonları örnek gösterebiliriz. Kur riski, sadece yüksek enflasyonla yaşayan, belirsizligin ortama hakim oldugu, gelişmekte olan ülke piyasalarına özgü bir sorun degildir. Gelişmiş ülke piyasalarına yapýlan yatırımlarda da ciddi çapta kur riskleri sözkonusu olabilmektedir. 

            Kredi Riski: Karşı taraf riski olarak da tanımladığımız kredi riski bir finansal işlemde, işlem tutarının vadesinde yükümlülüğün kısmen veya tamamen yerine getirilmemesi olasılığıdır.

           Likidite Riski: Varlıkların istenildiğinde piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

             Takas Riski: Organize piyasalarda tek veya çok tarafın yükümlülüğünü yerine getirmemesinden kaynaklanan ve kimi durumlarda sistematik riske yol açabilen bir risk türüdür.


B. PERFORMANS BİLGİSİ

	Yıllar
	Toplam Getiri (%)
	Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi (%)
	Enflasyon Oranı (%)
	Portföy Sayısı
	Portföyün veya Portföy Grubunun Zaman İçinde Standart Sapması %
	Karşılaştırma Ölçütünün Standart Sapması
	Sunuma Dahil Dönem Sonu Portföy veya Portföy Grubunun Net Varlık Değeri
	Sunuma Dahil Portföy veya Portföy Grubunun Yönetilen Portföyler İçindeki Oranı %
	Yönetilen Tüm Portföyler Tutarı



	1. Yıl
	1,59
	1,63
	5,93 *
	-
	0,05
	0,18
	      2.032.079
	0,34
	600.446.269

	2. Yıl 
	6,28
	12,25
	8,87 *
	-
	0,08
	0,16
	      2.698.700
	0,35
	765.853.759

	3. Yıl 
	6,79
	1,92
	13,33 **
	-
	0,14
	0,21
	15.826.883
	1,82
	870.752.203

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


 (*) Enflasyon oranı DİE tarafından açıklanan 12 aylık ÜFE oranıdır.

(**) Enflasyon oranı DİE tarafından açıklanan 12 aylık ÜFE oranıdır.
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	Portföyün geçmiş performansı gelecek dönem performansı için bir gösterge olamaz.


C.  DİPNOTLAR
C.1. 31 Aralık 2011 tarihi itibari ile sona eren performans döneminde Fon tarafından hedeflenen karşılaştırma ölçütlerinin sahip olduğu yatırım araçlarının hesaplanan 12 aylık getirileri aşağıdaki gibidir:

	KYD DİBS 365
	:
	4,76 %  

	İMKB Ulusal Tüm
	:
	  -23,57 %  


Sözkonusu yatırım araçlarının 12 aylık getirilerinin, Fon’un yatırım stratejisi dahilinde hedeflenen portföy oranlarıyla ağırlıklandırılması sonucu “hedeflenen karşılaştırma ölçütü getirisi”; Fon portföyündeki mevcut oranlarıyla ağırlıklandırılması sonucu ise “gerçekleşen karşılaştırma ölçütü getirisi” hesaplanmaktadır.

Gerçekleşen getiri; Fon’un 12 aylık birim pay değerindeki yüzdesel değişimi, yani Fon’un portföy getirisini ifade etmektedir.

Nisbî getiri ise; performans dönemi sonu itibariyle hesaplanan portföy getiri oranının karşılaştırma ölçütünün getiri oranı ile karşılaştırılması sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yüzdesel getiri olup aşağıdaki formül ile hesaplanmaktadır:

Nisbî Getiri = [Gerçekleşen Getiri – Gerçekleşen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi] + [Gerçekleşen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi – Hedeflenen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi]

Yukarıdaki tanımlamalar baz alınarak yapılan hesaplamalar sonucunda, 31 Aralık 2011 tarihi itibari ile;

	Gerçekleşen Getiri
	:
	   6,79 %

	Gerçekleşen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi
	:
	   2,11 %

	Hedeflenen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi
	:
	 1,92 %

	Nisbî Getiri
	:
	4,87 %


olarak gerçekleşmiştir.

C.2. Fon portföy yönetim şirketi Vakıf Portföy A.Ş. olup, %99,9996 Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O.,  %0,0004 Diğer (gerçek kişi) iştirakidir. Vakıf Emeklilik A.Ş.’ne ait 13 adet emeklilik yatırım fonunun yönetimini gerçekleştirmektedir. Yönetilen toplam portföy büyüklüğü 870 milyon TL civarındadır.

C.3. Fon portföyünün karşılaşabileceği risklere, yatırım stratejisi ve yatırım amacına “Tanıtıcı Bilgiler” başlığında yer verilmiştir.

C.4. Fonun 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle sona eren performans döneminde net dönemsel getirisi, 6,79% olarak gerçekleşmiştir..

C.5. 1 Ocak - 31 Aralık 2011 dönemine ait yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt varlık değerlerine oranının ağırlıklı ortalaması:

	Toplam Giderler
	:
	166.213 TL

	Ortalama Fon Portföy Değeri
	:
	7.659.394 TL

	Toplam Giderler / Ortalama Fon Portföy Değeri
	:
	2,17  %


C.DİPNOTLAR (Devam)

C.6.
05.01.2011 tarihinde Fon İzahnamesinde yapılan değişiklik ile, yatırım stratejisi olarak kullanılan;  

“Fon portföyüne; İMKB’de işlem görmesi şartıyla Türkiye’de Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen Gelire Endeksli Senetlere ve benzeri faizsiz enstrumanlara yatırım yapılacaktır. Ayrıca Uluslararası piyasalarda ihraç edilmiş faizsiz Yabancı Borçlanma senetlerine yatırım yapılacaktır. Ayrıca Katılım bankalarında açtırılacak katılım hesaplarına da yatırım yapılacaktır.”

yerine 21.01.2011 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yatırım stratejisi olarak; 

“Fon Portföyüne; Uluslararası sermaye piyasalarında finansmanı arttırmak için geliştirilen faizsiz Bankacılık ilkelerine uygun Yurtdışında ve Türkiye’de ihraç edilmiş her türlü Sukuk ve benzeri faizsiz borçlanma araçlarına yatırım yapılacaktır. İMKB’de işlem görmesi şartıyla Türkiye’de Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen Gelire Endeksli Senetlere (İMKB’ye kote olan) (TL ve Döviz) ve benzeri faize dayalı olmayan para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Bunların dışında, hisse senetlerine ve katılım bankalarına yatırılan fonların bu kurumlarca kullandırılmasından doğacak kâr veya zarara katılma sonucunu veren, karşılığında hesap sahibine önceden belirlenmiş herhangi bir getiri ödenmeyen ve anaparanın aynen geri ödenmesi garanti edilmeyen fonların oluşturduğu Katılma hesabına da yatırım yapılabilecektir.” kullanılacaktır. 

C.7
Fon portföyünde yer alan tüm varlıklar karşılaştırma ölçütünde de yer aldığından hedeflenen karşılaştırma ölçütü Fon portföyünü yansıtmaktadır.

C.8.
Emeklilik yatırım fonları her türlü kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

C.9.
Portföy grubu tanımlanmamıştır.

C.10.
Portföy sayısı geçerli değildir. 

C.11.
Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin ortalama fon portföy değerine oranı 5 numaralı dipnotta açıklanmıştır. Dönemin faaliyet giderleri dağılımı ise aşağıdaki tablodaki gibidir:

	Yönetmelik* Madde-18 Uyarınca Yapılan Faaliyet Giderleri
	01 Ocak - 31 Aralık 2011

	1. İhraç İçin Ödenen Ücretler
	-

	2. Tescil ve İlân Giderleri
	1.116

	3. Sigorta Ücretleri
	-

	4. Aracılık Komisyonu Giderleri
	3.251

	5. Fon Yönetim Ücretleri
	                         160.404

	6. Denetim Ücretleri
	411

	7. Vergi, Resim, Harç Giderleri
	-

	8. Alınan Kredi Faizi
	-

	9. Saklama Hizmeti için Ödenen Ücretler
	1.031

	Dönem Faaliyet Giderleri Toplamı
	166.213


(*) 28.02.2002 tarih ve 24681 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren “Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik”
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